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1. Altalanos rész

11. A

szabadlyzat elkészitésének/mddositasanak oka

Uzletviteli valtozas és éves feliilvizsgalat.

1.2. Feliilvizsgalat idépontja

Evente egyszer, illetve az 1.4. pontban foglaltak valtozasa esetén.

1.3. A szabalyzat hatalya

Targyi hatalya:  a KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt. (a tovabbiakban: KELER KSZF) altal

forintban és devizaban végzett befektetési tevékenység.

Alanyi hatalya:  a Kockazatkezelési Osztaly és a vezérigazgato.

1.4. Hivatkozasok

Kapcsolodé szabalyzatok:

4-04 A KELER KSZF Szamviteli politikaja
KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly Ugyvitel

Jogszabalyi hivatkozasok:

648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrol,
kozponti szerzddo felekrél és a kereskedési adattarakrol (EMIR)

153/2013/EU Bizottsag felhatalmazason alapulé rendelete a 648/2012/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendeletnek a kozponti szerzédé felekre vonatkozo kovetelményekrél szolo
szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol (RTS)

2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol (Tpt.)

2000. évi C. térvény a szamvitelrél (Sztv.)

1.5. Hatalyon kiviil keriilé szabalyzatok

Nincs.
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1.6. Verziokovetés
Jelen szabalyzat verzié szama: v1.5.
El6z6 szabalyzat verzio szama: v1.4.

El6z6 szabalyzat hatalyba lépésének datuma: 2016. szeptember 9.

2. Befektetési alapelvek

pénziigyi eszkdzokbe fektetheti az EMIR 16. cikk (2) bekezdésének és a 45. cikk (4) bekezdésének
megfelelé pénziigyi forrasait. A KELER KSZF befektetéseinek gyorsan, minimalis negativ arhatassal
értékesithetdnek kell lenniiik.

A KELER KSZF pénziigyi forrasait elsédlegesen a KELER-nél, azaz a kozponti értéktarnal helyezi el
szamlapénzben és értékpapirban. Az egyiittmikodési megallapodas értelmében a KELER a nala
elhelyezett szamlapénz 100%-anak fedezetét nagymeértékben likvid pénziigyi eszkozben biztositja
oly mddon, hogy a KELER KSZF erre vonatkozd, az egylittmiikodési megallapodas V./2. pontjaban
adott allandé megbizasa alapjan arra minden nap sajatos szallitasos overnight értékpapir-
visszavasarlasi megallapodast (a tovabbiakban: repotigylet) kot a KELER KSZF javara. A KELER
kizarolag olyan nagymeértékben likvid pénziigyi eszkdzokre kothet a KELER KSZF pénziigyi forrasai
vonatkozasaban repoligyletet, amelyek atlagos duration-je nem haladja meg a két (2) évet.

Nagymeértékben likvid illetve minimalis piaci és hitelkockazatu pénziigyi eszkoz ezen szabalyzat és
az egyiittm(ikodési megallapodas viszonylataban a nyilvanosan kibocsatott magyar allampapir, MNB
altal kibocsatott értékpapir vagy MNB-nél elhelyezett betét.

Mivel a repézott eszkozok kibocsatdja kizardlag a Magyar Allam vagy az MNB lehet, a
partnerkockazat és a koncentracios kockazat nem relevans. A piaci kockazat a 2 évben maximalt
duration kitétellel keriil kezelésre.

A KELER KSZF sajat tokéjének terhére - szamlapénzen kiviil - a Magyar Allam altal kibocsatott, egy
éven beliil lejaro diszkontkincstarjegyet vasarolhat, melynek technikai lebonyolitasat a KELER és a
KELER KSZF kozott meglévo kiszervezési megallapodas értelmében a KELER hajtja végre. A KELER
KSZF tulajdon( értékpapirok a KELER-nél vezetett értékpapirszamlan keriilnek elhelyezésre.

A kozponti szerz6d6 félként megkdvetelt biztositékok a KELER-ben vezetett ligyfélszamlakon
kerlilnek elhelyezésre, zarolasra. A garancia alaphoz valé hozzajarulasként befizetett szamlapénzt a
KELER KSZF a KELER-nél vezetett, a sajat szamlaitol elkiilonilt szamlan tartja, melyre vonatkozoan
e pont masodik bekezdésében talalhato, repdzasroél szolé rendelkezések maradéktalanul
alkalmazandok. Az energiapiaci elszamolashoz kapcsolddé biztositékok részben a KELER-ben
vezetett ligyfélszamlakon, részben a KELER KSZF altalanos kliringtagsaga révén az ECC (European
Commodity Clearing AG) altal elGirt helyen és formaban keriilnek elhelyezésre.

A KELER teljes mértékben biztositja a biztositékeszkozok és garancia alap hozzajarulasok EMIR
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szerinti szegregacios elbirasoknak valé megfelelést. A KELER KSZF a KELER-rel kotott
egyiittmiikodési megallapodas értelmében a KELER-nél elhelyezett sajat eszkozeihez, a garancia
alapokhoz, valamint KELER KSZF kedvezményezettséggel elhelyezett vagy zarolt
biztositékeszkozokhoz a KELER nyitva tartasi idején beliil azonnal hozzafér, el6zetes bejelentési
kotelezettség és korlatozas nélkdl.

A KELER a hivatkozott egyiittm(ikodési megallapodasban vallalta, hogy a KELER KSZF tulajdonat
képezo értékpapirokat, valamint a KELER KSZF kedvezményezettséggel a KELER-nél elhelyezett
biztositékeszkdzoket - ez utobbit nemteljesitéshez kapcsolodo kényszerintézkedés esetén - a KELER
KSZF egyedi megbizasa alapjan ugyanazon a napon aktualis piaci arfolyamon szamlapénzre valtja,
stresszhelyzeti piaci koriilmények kozott is.

A KELER és a KELER KSZF kozott létrejott egyiittmiikodési megallapodas, valamint a KELER, mint
kozponti értéktar kiemelt tékepiaci szerepe és szigorl prudencialis szabalyozasa biztositja a KELER
KSZF sajat eszkozeinek, valamint az ligyfélpénzek biztonsagos kezelését.

A KELER KSZF a biztositékeszkozoket és garancia alap hozzajarulasokat csak nemteljesités esetén
hasznalhatja, azok befektetése, Ujrafelhasznalasa nem megengedett.

A KELER KSZF a nemteljesités kezelés soran atmeneti likviditasteremto céllal jogosult a vétkes fél
elvont értékpapir biztositékara repoiigyletet kotni.

A KELER KSZF nem fekteti be az EMIR 16. cikk (2) bekezdésének és a 45. cikk (4) bekezdésének
megfeleld tokéjét, valamint a 41., 42., 43., illetve 44. cikkben meghatarozott kdvetelményekbdl
szarmazo osszegeket sajat értékpapirjaiba, illetve anya- vagy leanyvallalatanak értékpapirjaiba.

A KELER KSZF sajat eszkozeit az alabbi kivételekkel a KELER-nél vezetett forint-, értékpapir- és
devizaszamlan helyezi el azonnal felhasznalhato modon. A KELER KSZF a kovetkezo esetekben
helyezheti el sajat eszkozeit a KELER-nél vezetett forint-, értékpapir- és devizaszamlakon kiviil:

e a KELER KSZF mas kozponti szerzddé fél altal kezelt garancia alaphoz hozzajarulhat, mely
Osszeget az EMIR 16. cikk (2) bekezdésében és a 45. cikk (4) bekezdésében, valamint a 41., 42.,
43., illetve 44. cikkben meghatarozott kovetelmények teljesitéséhez nem veheti figyelembe,

o gazdalkodasi célokra a KELER KSZF a KELER szamlakon tul az MKB Bank Zrt.-nél nyitott
szamlat hasznalja,

e eurdban torténd teljesitéshez kapcsoldoddan a Citibank Frankfurt AG-nal, valamint az OTP
banka Srbija-nal,

¢ angol fontban torténd teljesitéshez kapcsolododan a Clearstream Banking AG-nal,

e a KELER KSZF jelen politika 3. pontjaban kifejtettek szerint részesedést szerezhet mas
gazdasagi tarsasagban, amelynek 6sszegét az EMIR 16. cikk (2) bekezdésében és a 45. cikk (4)
bekezdésében, valamint a 41., 42., 43., illetve 44. cikkben meghatarozott kovetelmények
teljesitéséhez nem veheti figyelembe.

A KELER KSZF KELER-nél, Clearstream Banking AG-nal és OTP banka Srbija-nal vezetett
pénzszamlakon kiviil elhelyezett szamlapénz-allomanya nem haladhatja meg az 0sszes szamlapénz-
allomany 5%-at egy naptari honap atlaga alapjan szamitva. A megfelelést havonta monitorozza a
KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly.
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Befektetései tekintetében a KELER KSZF a kovetkez6 koncentracios limitet alkalmazza: A KELER
KSZF értékpapirallomanyanak értéke (ide nem értve a repdzott allomanyt) nem haladhatja meg a
sajat toke értékének 80%-at, melyet a Kockazatkezelési Osztaly havonta monitoroz. Amennyiben a
KELER KSZF atlépi a koncentracios limitet, haladéktalanul értesiteni koteles az MNB-t, mint
Feliigyeletet. A KELER KSZF haladéktalanul gondoskodik a tullépés megsziintetésérdl az értékpapirok
egy részének elidegenitésével.

3. Részesedések szerzése

A KELER KSZF a Tpt. szerint nem szerezhet olyan részesedést, illetéleg nem létesithet olyan tagsagi
viszonyt vallalkozasban, amely esetben a vallalkozas tartozasaiért a részesedés mértékére vald
tekintet nélkiil korlatlanul felel.

Az Igazgatosag kizardlagos hataskorébe tartoznak a Tpt. rendelkezésének figyelembevételével a
kozvetlen tulajdoni részesedés megszerzésére és értékesitésére iranyuld dontések, amelyeket az
Igazgatdsag a vezérigazgato elGkészitése és eldterjesztése alapjan esetenként targyal.

A részesedések szerzését egyedi kockazatfelmérés el6zi meg. Az elemzésben figyelembe kell venni
az egyes addsokkal szembeni teljes hitelkockazati kitettséget, és biztositani, hogy barmely addssal
szembeni teljes hitelkockazati kitettsége az elfogadhatd koncentracios korlatok kozott maradjon.

A részesedések értékelésérdl a KELER KSZF Szamviteli politikaja rendelkezik.

A befektetési célu részesedések piaci értékének meghatarozasat és a részesedések

e 7.

vezérigazgatonak beszamol.

A részesedések mindsitése és értékelése Kockazatkezelési Osztaly Ugyvitelének targya.
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